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第一章 

经营环境 
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136  

248  

2016 2017

+82% 

市场：A股发行额和交易量双跌，港股交易活跃 

全球同步复苏，A股呈现结构性行情 

2016年12月31日=100 

数据来源：Bloomberg, MSCI指数不含新兴市场 数据来源：交易所公布 

十亿港元 

A股市场日均交易量缩水，港股活跃度提升 

十亿元 

90

100

110

120

130

12/31 01/31 02/28 03/31 04/30 05/31 06/30 07/31 08/31 09/30 10/31 11/30 12/31

上证综指 

恒生国企指数 

SP500

MSCI全球 

17FY 

+6.6% 

+24.6% 

+19.4% 

+20.1% 

 567.7  

 501.1  

2016 2017

-12% 
 66.9  

 88.2  

2016 2017

+32% 

A股市场日均交易量 港股市场日均交易量 

40% 
 60%  

60% 
40% 

42  41  

2016 2017

IPO FO

-1% 

A股受再融影响发行规模减少，港股总体规模同比基本持平 国内信用债券商承销规模下跌，中资境外债融资规模增长 

数据来源：Wind & Dealogic 

 

十亿元 十亿美元 

 5,201  

 4,534  

2016 2017

-13% 

十亿美元 十亿元 
国内信用债融资
券商承销规模 

中资境外债融资规模 

数据来源：Wind & Dealogic 

 

 11%  
 2%  

77% 

74% 

11% 

24% 

 1,432  

 915  

2016 2017

IPO FO 优先股 

-36% 

十亿元 
A股股本融资 港股股本融资 

十亿美元 

+34% 

-39% 
+50% 

-34% 

-88% 
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投行 

17% 

经纪 

61% 

自营 

14% 

资管 

8% 

行业：国内证券行业业绩同比小幅下滑 

营业收入同比下降5% 

十亿元 

投行及经纪业务受市场影响收入同比下降 

净利润同比下降8%，ROE降至6.5% 净资产上涨，杠杆率小幅回升 

数据来源：证券业协会 

投行 

13% 

经纪 

57% 

自营 

22% 

资管 

8% 
收入：86 

同比：+51% 

收入：51 

同比：-26% 

收入：223 

同比：-8% 

2017 

311 

收入：31 

同比：+5% 

十亿元 

2016 

328 

十亿元 

 245  

 123   113  

20.6% 

8.0% 
6.5% 

2015 2016 2017

净利 ROE

-8% 

   

十亿元 

 1,452  
 1,644  

 1,849  

 3.00  
 2.65   2.75  

2015 2016 2017

净资产 杠杆率 

+13% 

   

数据来源：证券业协会 

投行=承销保荐+财务顾问；经纪=代理买卖证券手续费及佣金+客户存款利息+融资融券利息+质
押回购利息+代销+投资咨询；自营=投资收益+公允价值变动；资产管理=受托客户资产管理 

 

 575  

 328   311  

2015 2016 2017

营业收入 

-5% 

   

数据来源：证券业协会 

注：计算杠杆率时在总资产中扣除客户资金余额 

数据来源：证券业协会 
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第二章 

财务表现 
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中金业绩表现显著优于同业 

合并后集团收入同比+71%，中金公司收入同比+26% 合并后集团净利同比+52%，ROE实现8.8% 

合并后集团支出总额同比+76%，营业费用率降至50.1% 盈利势头良好，整合第一年已达到去年EPS水平 

百万元 

% 

注：营业费用率=IFRS报告中营业费用/收入及其他收益总额；支出总额=营业费用+手续费及佣   

        金支出+利息支出  

57.6% 
56.4% 

50.1% 

2015 2016 2017

营业费用率 

注：此处净利为归属于本公司股东/权益持有人及其他权益工具持有人 

百万元 

百万元 

 2,766  

 1,820  

 0.76   0.76  

 (0.30)

 0.20

 0.70

 1.20

 1.70

(2,000.0)

(1,500.0)

(1,000.0)

(500.0)

0.0

500.0

1,000.0

1,500.0

2,000.0

2,500.0

3,000.0

17Q1 17Q2 17Q3 17Q4 16Q4

归属股东净利润 EPS

 — 

17vs.16 元/股 

         +52% 

2016年 

 9,507   8,941  
 11,229  

 4,112  

 15,260  

2015 2016 2017

中金公司 中投证券 

+71%  

+26% 

 1,953   1,820  
 2,258  

 477  

 2,766  

20.4% 
10.7% 8.8% 

2015 2016 2017

中金公司 中投证券 ROE

+52%  

+24% 

 8,368  

 3,466  

 6,667  

11,730  

2016 2017

中金公司 中投证券 

+76%  

+26% 

百万元 

注：此处收入为收入及其他收益；合并差异为集团合并抵销调整（适用于净利润和支出总额） 
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 19,651  
 34,787  

 64,905  

 155,678  
 84,556  

 190,465  

2016 2017

金融资产 现金+其他 

业务扩张带动资产负债表增长 

集团总资产增长133% 

百万元 

调整后集团总资产结构保持稳定，同比增长125% 

百万元 

+125% 

+140% 

+77% 

集团融资相应提升，长期融资占比超六成 

百万元 

净资产保持增长，调整后集团杠杆率为5.2倍 

百万元 

注：此处净资产为归属于本公司股东/权益持有人及其他权益工具持有人的权益总额。计算杠杆
率时在总资产中扣除应付经纪业务客户款项 

 84,556  

 190,465  
 17,392  

 47,347  

 101,948  

 237,812  

2016 2017

客户资产 调整后总资产 

+133% 

注：金融资产=以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产+买入返售金融资产+融出资
金+衍生金融资产+可供出售金融资产 

+125% 

 18,447  

 36,707  

4.6  
5.2  

2016 2017
净资产 杠杆率 

+99% 

   

 18,948  

 44,836   6,178  

 26,006  

 25,127  

 70,842  

2016 2017
短期 长期 

+182% 
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集团保持领先的风险控制和财务管理水平 

月度总投资组合的风险价值保持在总限额之下 集团融资融券业务抵押品担保比率反映了中投证券的担保比率 

集团经调整流动比率保持稳健 母公司主要监管指标保持健康 

十亿元 

集团月末总投资组合的风险价值保持在限额之下 

百万元 

十亿元 

 81  

 180  

 47  

 106  

 1.74   1.70  

 (0.50)

 -

 0.50

 1.00

 1.50

0

50

100

150

200

2016 2017

经调整流动资产 经调整流动负债 经调整流动比率 

注：经调整流动比率=(流动资产-应付经纪业务客户款项)/(流动负债-应付经纪业务客户款项) 

 37.4   31.9   38.2   34.4  
 48.9  

 63.7  

 46.5  

 65.5   71.6  
 10.4  

 10.7  
 11.1   13.2  

 13.1  

 14.5  

 13.6  

 17.1  
 15.1  

 29.7   29.0   31.7  

 47.8  
 42.6  

 49.3   41.3  

 55.3  

 72.4  

 60.5  

 77.1  
 83.3  

1701 1702 1703 1704 1705 1706 1707 1708 1709 1710 1711 1712

中金 中投 

中金集团（含中投）总投资组合的风险价值限额：1亿元 

注：中金集团（含中投）总投资组合的全年最大值为83.6百万元 

 2,676  

 18,278  

 2,696  

 20,955  

413% 

273% 

2016 2017

中金境内融资融券余额 中投境内融资融券余额 集团融资融券业务抵押品担保比率 

+677% 

百万元 

2016 2017 预警线 监管线 

净资本/净资产 84.1% 57.5% ≥24% ≥20% 

风险覆盖率 144.9% 137.2% ≥120% ≥100% 

流动性覆盖率 227.3% 354.8% ≥120% ≥100% 

净稳定资金率 130.3% 129.4% ≥120% ≥100% 

资本杠杆率 14.8% 10.4% ≥9.6% ≥8% 

自营权益类持仓/净资本 46.9% 51.2% ≤80% ≤100% 

自营非权益类持仓/净资本 242.9% 269.9% ≤400% ≤500% 

注：中金及中投证券境内融资融券余额数据来源为Wind 
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第三章 

业绩亮点 
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业绩亮点 

传统优势业务保持市场领先 

多元布局及模式升级推动公司实现优秀业绩 

向基于资产负债表的服务类业务转型卓有成效 

财富管理和投资管理业务平台建设显著增强 

研究团队具有较强的市场影响力 

与中投证券的整合进展顺利 

2 

1 

3 

4 

5 

6 

通过资本运作优化公司股权结构及业务布局 8 

中后台日益成为公司的核心竞争优势 7 
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亮点1：多元布局及模式升级推动公司实现优秀业绩 

各主要业务线保持竞争优势，业务规模稳步扩张 

投资银行 

17% 
股票业务 

19% 

固定收益 

12% 

财富管理 

11% 投资管理 

12% 

中投证券 

27% 

其他 

2% 

2017 

15,260百万元 

 中资企业全球股本融资规模排名第一 

 A股承销规模排名第一 

 香港IPO市场排名第二，中概股美国IPO市场排
名第四 

 中资企业投资级美元债承销排名中资券商第一 

 中资企业并购排名第一 

 境内外交易份额均上涨、互联互通业务份
额名列前茅、核心客群覆盖率保持领先，
较市场保持费率溢价，产品业务收入占比
提升至超过50% 

 交易业务不断加强风险控制，审慎把握

市场机会，获得一定收益； 

 客户业务综合服务能力提升，其中代客

交易、结构化产品、商品衍生品、资产

证券化等业务表现出色 

 集团传统资产管理业务1规模超过3,400亿元，管
理产品数量合计近700只，大部分为主动管理产品 

 私募股权投资业务成立中金资本，集团整体管理
规模突破2,500亿元 

 

 客户数量近3.9万户，客户资产超过7,000亿元，
户均资产超过1,900万元 

 交易业务市场份额上升，产品销售规模稳中有升 

 收入结构不断优化，非交易佣金收入占比60% 

 

投资银行 

股票业务 

财富管理 

固定收益 

投资管理 

 中投证券并表期间实现收入约41.1亿
元，净利润约4.8亿元 

 拥有约34万名富裕客户，对应客户账户
资产超过2,700亿元 

 

中投证券 

注1：传统资产管理业务规模包括资产管理业务管理资产规模和中金基金管理资产规模 

注2：本页币种均为人民币 
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191  

237  

2016 2017
境内 境外 

124  

97  

2016 2017

境内 跨境 

亮点2：传统优势业务保持市场领先 

十亿元 

十亿元 

数据来源：Wind 

数据来源：Wind，公司内部统计，Bloomberg 

排名 券商 份额 

1 中金 11.7% 

2 建投 8.8% 

3 中信 8.2% 

4 国泰 7.8% 

5 华泰 5.0% 

十亿美元 

数据来源：Dealogic，统计口径为公告日 

交易规模 2017中资并购排名 承销规模 2017中资企业投资级美元
债券排名（中资券商） 

承销规模 2017A股承销排名 

-21% 

+13% 

-50% 

排名 券商 份额 

1 中金 15.9% 

2 MS 10.8% 

3 GS 8.1% 

4 Citi 7.7% 

5 UBS 7.5% 

46% 

54% 

+24% 

+23% 

+31% 

17% 

63% 

90% 
20% 

10% 

63  

105  

2016 2017

IPO FO 优先股 

+66% -20% 

+139% 

66% 

34% 

87% 

13% 

并购：经办中资并购规模近千亿美元，排名蝉联第一 

A股：承销排名位居第一 

债券：境内外承销规模均增长，境外保持中资券商第一 

0.8  

1.6  

2016 2017
IPO FO

数据来源：Dealogic，按JBR口径统计 

承销规模 2017港股IPO排名 
十亿美元 

+109% 

+29% 

39% 

排名 券商 份额 

1 招银 6.2% 

2 中金 5.8% 

3 招商 5.7% 

4 建银 5.6% 

5 农银 4.9% 
100% 

港股：继续保持市场领先地位 

88% 

12% 

排名 券商 份额 

1 中金 2.2% 

2 海通 1.1% 

3 招商 0.9% 

4 国泰 0.9% 

5 中信 0.9% 

61% 
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亮点2：传统优势业务保持市场领先（续） 

2017年中金里程碑项目 

跨
境
并
购 

国
企
改
革 

新
兴
行
业 

2017荣获奖项 

   

中国最佳 
投资银行 

中国最佳本土企业 
及机构银行 
中国最佳股本 
发行机构 

  最佳投资银行 
（海外） 

固
收
业
务 

国企混改、A股FO 

本轮混改试点中第一家集团整
体混改试点单位，有史以来 

A股最大股本再融资 

747亿元 

普洛斯161亿新元
新加坡私有化 

主权债券 

20亿美元 

中国时隔13年首次 
发行美元国债 

十八大以来涉及资产规模
最大的国企重组项目 

重组整合 

293亿元 

美股IPO 

’17年美国资本市场 
第一大中概股IPO 

10.4亿美元 30.7亿港元 

2008年以来港股市场
最大台资企业IPO 

美股IPO 

6.7亿美元 

美国资本市场2017年
第二大中概股IPO 

95.7亿港元 

香港IPO 

有史以来网络文学行
业全球第一大IPO 

香港IPO 

17.5亿美元 6.1亿美元 

香港IPO 香港IPO 

境外可转债 

3.65亿欧元 

中资发行人首单欧元计价
可转债 

高级无抵押债券 

5亿美元 

 
江苏省最高国际评级的

美元债券发行 

四川省第一单十年期 
美元债项目发行 

境外高级债券 

3亿美元 

境外债 

7/8亿美元 

中资保险企业最大
规模境外债 

金融债 

500亿元 

年内最大的金融债
项目 

混合所有制改革 

310亿元 

招商公路换股合并 

华北高速并整体上市 

45亿元 

换股合并 

344亿港元 

2017年港股市场规模最大
的上市公司换股并购交易 2010年以来唯一A股高速

公路企业上市项目 

香港市场金融科技
第一股 

全球首支电竞概念股 

31亿美元/12亿美元 
兖煤澳洲向力拓收购联合煤炭
/与嘉能可在联合煤炭核心资
产HVO层面成立合资公司 亚洲有史以来最大的

私募股权并购交易 

郑煤机5.5亿欧元收购博世
起动机和发电机业务 

广田控股4.7亿欧元收购
帕玛斯迪利沙集团 

云锋基金、万东医疗
等2.5亿欧元收购百

胜医疗集团 

并购投行君鼎奖 

IPO投行君鼎奖 

2017年中央经济工作会议后
第一起地方国企混改案例 
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 1,396   1,448  

 834  

 1,492  

 2,230  

 2,940  

2016 2017

手续费及佣金收入 其他收入 

+32% 

亮点3：向基于资产负债表的服务类业务转型卓有成效 

股票业务收入结构进一步优化 客群覆盖及市场份额稳步提升 

专业客群和差异化服务使得公司费率水平相比市场保持溢价 

 188   193  

2016 2017

+3% 

QFII/RQFII客户数 

Bps 

个 

 3.8  
 3.4  

 5.2  
 4.8  

0

1

2

3

4

5

6

2016 2017

市场费率 中金费率 

业绩亮点 

• 主经纪商业务规模逾
1,400亿元 

• 场外衍生品市场份额
领先 

产品业务快速发展 

• 荣获《亚洲货币》中国“最
佳销售服务”奖项    

• 荣获《机构投资者》中国大
陆/海外“最佳销售团队”
奖项  

• 荣获《机构投资者在线》 
“最佳沪深港股通服务券
商”奖项 

品牌优势得到保持 

• 沪/深股通交易份额名列前茅     

• 覆盖大部分基金/保险港股业务 

境外优势继续强化 

构建全球资
产配置平台 

51% 

49% 

37% 

63% 

“沪港通” 

最活跃中资经纪商 

“深港通” 

最活跃中资经纪商 

“沪深港通” 

最多特别独立户口参与 

2016 2017

沪股通 港股通-沪市 

深股通 港股通-深市 

沪/深港通份额 

百万元 
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 543  

 1,446  
 496  

 439  

 1,039  

 1,885  

2016 2017

投资收益 其他收入 

+81% 

亮点3：向基于资产负债表的服务类业务转型卓有成效（续） 

固定收益业务把握市场机会取得收益，客户业务表现出色 稳步推进业务布局，提供多元产品及服务 

加强资产负债表运用，客户业务带动持仓增加 

跨境产品设计 

固定收益研究 

银行间做市 

风险管理 

固定收益销售 

定制化投融资 

海外债券销售 

期货经纪 

利率互换 

 

 

 

 

第十五届（2017） 

新财富最佳分析师评选 
 

固定收益研究 

第一名 

固定收益研究继续排名行业前列 

 

 

 

 

2016第十届 

卖方分析师水晶球奖 
 

总榜单： 

债券研究第一名 

公募基金公司榜单： 

债券研究第三名 

非公募基金公司榜单： 

债券研究第一名 

 

 

 

 

第十一届（2017） 

卖方分析师水晶球奖 
 

债券研究 

第一名 

固定收益 

销售 

产品 交易 

结构化产品 

23% 

77% 
48% 

52% 

 20,643  

 64,365  

2016 2017
集团债权投资 

+212% 

百万元 

百万元 
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亮点4：财富管理和投资管理业务平台建设显著增强 

中金公司财富管理业务以非交易佣金收入为主 

业绩亮点 

百万元 

注：客户资产及客户数均不含中金金网 

财富管理加强平台建设，保持行业第一品牌 

客户数和客户资产规模持续增长 

客户数 
千户 

 735   679  

 658  
 1,013  

 1,393  

 1,692  

2016 2017

手续费及佣金收入 其他收入 

+21% 

客户资产 

 30.0  

 38.6  

2016 2017

+29% 

619  

737  

2016 2017

+19% 

推进财富管理平台建设 

 成立财富服务中心，加强研究和产品能力 
 发挥大平台优势，提供全方位产品和服务 

加强IT系统建设和开发 

 强化平台功能建设及客户体验提升 
 在支持业务开发、机制改革、标准化服务等方面发挥重要作用 

保持财富管理第一品牌 

 荣获《证券时报》“2017中国财富管理品牌君鼎奖” 

十亿元 

中金财富管理服务中心 

CIO Office 

投资研究 

产品中心 

业内领先的一站式投融资解决方案中心 

大类资产配置需求 场内外交易融资需求 产品配置投资需求 

结构化产品 

股票质押融资 私募基金投资 

依托中金研究平台，秉承中金
精神，为客户提供国内和海外
的大类资产配置建议 

业内领先衍生品平台，为客户
提供定制化的国内/香港的结构
化产品解决方案 

为客户提供定制化的股票质押
的融资解决方案，解决客户的
融资需求 

立足于可操作的解决方案，为
财富客户提供丰富的报告体系
和研究成果 

开放式、全品类、多市场的产
品中心，提供覆盖各大类资产
的国内、海外产品配置建议 

最早开始跨境母基金、境内母
基金的管理机构之一，市场领
先的国内和海外市场的私募基
金FOF管理人 

47% 

53% 

60% 

40% 
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 113  

 252  

 181  

 344  
 294  

2016 2017

传统资管 私募股权 

 270  
 380  

 803  

1,410  
 1,074  

1,790  

2016 2017

手续费及佣金收入 投资收益及其他 

亮点4：财富管理和投资管理业务平台建设显著增强（续） 

投资管理业务收入显著增长 

集团私募股权投资基金业务规模突破2,500亿 

百万元 

集团传统资管业务规模大幅增长，以主动管理产品为主 

十亿元 

集团投资管理规模同比翻倍 

十亿元 

资管-集合 

8% 

资管-定向 

61% 

资管-专项 

27% 

公募基金 

4% 

2017 

344 

+67% 
+103% 

 113  

 252  

2016 2017

+122% 

资管-集合 

7% 

资管-定向 

80% 

资管-专项 

8% 

公募基金 

5% 

2016 

181 

+91% 

注: 传统资管包括资产管理和公募基金 

十亿元 

596 

75% 

25% 

79% 

21% 
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亮点5：研究团队具有较强的市场影响力 

 逾100位专业研究人员，广泛覆盖国内外客户 

 分析师在各个行业和资产类别的研究奖项上屡获殊荣 

极具实力、经验丰富的研究团队 广泛的研究覆盖和双语优势 

覆盖40多个 

行业的1,000余 

家公司 

收获有国际影响力的权威奖项 

 2017年，公司
共发表中英文
研究报告超过
10,000篇 

2017年《机构投资者》行业排名第一 

宏观经济 
博彩、 

住宿与休闲 

策略研究 工业 

银行 
基础设施与 

交通运输 

汽车与 

汽车零部件 
互联网 

可选消费 房地产 

连续十二年蝉联中国区最佳总体研究第一名
（2006-2017） 

− 最佳国家研究第一名（A/B股和H股） 

− 最佳本地券商（ A/B股） 

− 最具独立性研究机构（A/B股和H股） 

连续6年荣获大中华地区研究团队
评选第一名（2012-2017） 
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 1,287  

 1,513  

2016 2017

+18% 

 2,632  

 2,797  

2016 2017

亮点6：与中投证券的整合工作进展顺利 

中投证券收入结构 

百万元 

客户数及客户资产稳步增长 

整合进展及目标 

50% 
47% 

3% 

0% 

手续费及佣金收入 利息收入 投资收益 其他收益 

手续费及佣金收入：2,055 利息收入：1,918 

投资收益：115 
其他收益：24 

+6% 

客户资产 客户数 
千户 十亿元 

2017 

4,112 

 

 引入更为市场化的体制机制，适当调整组织架构 

 共享管理、风控、产品、系统等方面的经验和实践 

 

组织架构 

业务整合 

 

 推进经纪业务向财富管理的转型 

 完成投行、债券承销、销售交易团队的整合 

 在投顾培训及合作、产品、投行业务等领域协调配合，协
同效应初现 

 

中后台 

 在统一合规风控标准、资产负债表管理、实现系统对接等
方面取得阶段性进展 

 文化交流开始启动并在全公司层面铺开 

2016 2017

收入 

排名     17                      8 

2016 2017

集团规模与市场地位提升 

排名     19                       9 

总资产 

注：2017年中金+中投排名基于全年收入简单加总；排名根据市场公开信息估计 

注：此处中投证券收入为分部报告口径 
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 信息系统进一步丰富 

 配合业务转型、产品创新进程 

 为相关业务的发展提供及时、有效的信息系统支持 

 充分保障公司整体业务安全稳定高效的运行 

 

 

 

 

 

亮点7：中后台日益成为公司的核心竞争力优势 

2017年，公司加强信息系统、财务、风险与合规控制等中后台建设，取得显著成绩 

风控与合规 

 推进全面风险管理规范和并表监管工作要求的落实 

 加强投资者适当性管理 

 防范重大风险合规事件和超预期的大额损失的发生 

财务资源管理 信息系统 

 对财务资源、风险等进行统一决策、管理和协调 

 不断优化资产负债配置 

 持续加强负债端管理，提升融资能力并降低成本 

主经纪商业务平台 

场外衍生品系统 

全球财富管理系统 
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 完成与中投证券的整合 

 2017年4月1日开始合并中投证券财务报表 

 

亮点8：通过资本运作优化公司股权结构及业务布局 

资本运作 公司的投资者结构将更为多元化，股权架构进一步优化 

截至2018年3月23日 

注1：为汇金及其一致行动人持有中金股份合计  

其他股东 

28.57% 11.84% 7.45% 7.23% 5.53% 5.31% 30.46% 

汇金 
1 

截至2016年12月31日 

3.61% 

2017年3月 

 宣布收购美国金瑞基金(KraneShares)多数股权 

 借助金瑞基金平台进入美国资产管理和ETF行业 

2017年7月 

 公告拟向腾讯控股的一家全资附属公司发行H股新股 

 公告与腾讯订立战略合作框架协议 

2017年9月 

其他股东 

55.75% 4.49% 4.10% 3.04% 2.92% 24.75% 

汇金 
1 

4.95% 
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第四章 

下一步战略举措 
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战略与举措 
——拥抱新时代历史机遇，向着中长期宏伟目标加速前进 

  进一步推动与中投证券的深度融合 

加快国际布局，提升跨境业务能力 

积极跟踪金融科技进展，持续探索业务模式创新 

现阶段主要战略举措 

深化跨部门合作，强化关键能力，大力提升管理资产规模 

进一步提升中后台能力，提高核心竞争力 

巩固提高使用资产负债表的能力 

1 

2 

3 

5 

4 

6 

加强品牌及文化建设，发扬精诚合作、合力共赢的企业文化 7 

战略思路 

 
进一步加强客户导向，立足于服务实体经济的定位，夯实前中后台专业能力，巩固高端业务领先

优势，大力加强机构建设，继续提升中金公司在市场的竞争力和影响力，实现公司的持续发展及

股东价值最大化 



Tel: (8610) 6505-1166                           Http:www.cicc.com 

谢 谢！ 


