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中国央行观察   
 

人民币国际化成果逐步显现 

 

 

事件 

(1) 全国银行间同业拆借中心于 6月 21日修订同业存单发行交易规程，
允许境外金融机构投资银行间市场同业存单。 

(2) 新加坡金融管理局于 6 月 22 日宣布，自本月起将投资人民币资产
作为其官方外汇储备的一部分。 

评论 

放开银行间同业存单市场短期内影响可能有限，但是人民币国际化的重
要一步。央行于去年 7 月对境外央行类机构开放银行间债券市场，于今
年 4 月细化业务流程。央行于今年 2 月对境外非官方机构投资者也放开
了准入，涵盖境外商业银行、保险公司、证券公司、基金管理公司等。
当前举措进一步允许境外机构投资银行间同业存单。同业存单是银行重
要的资金来源，也是不可或缺的货币市场工具。截至 5 月底，同业存单
托管量已达 4.6 万亿元。境外投资者可能需一段时间来适应业务流程、
监管框架以及人民币波动，其对同业存单的投资刚开始增长可能相对缓
慢。然而，此举显示了中国继续扩大金融开放和提高人民币可投资性的
政策方向未变。 

新加坡金管局的举措表明，人民币加入 SDR篮子不止是只有象征意义。
截至 5 月底，新加坡金管局持有 2,445 亿美元外汇储备，是全球第 11
大外储拥有者。如果它将人民币的储备份额提高到 5%，这意味着 122
亿美元（相当于 804 亿元）资金需向人民币资产配置。早在 2014 年 1
月，尼日利亚央行宣布将人民币的外汇储备份额从 2%提高到 7%。国
际货币基金组织的数据显示，截至 2014 年底，有 940 亿美元官方资产
是以人民币的形式持有，占全球外汇储备的 1.1%。随着越来越多的央
行参考 SDR 篮子在外储中增加持有人民币资产，人民币作为储备货币的
使用有望继续增加，尤其在新篮子生效后。 

人民币国际化为人民币汇率提供支撑。尽管近期人民币汇率波动加大，
这些进展表明人民币国际化仍在途中。随着人民币发挥越来越重要作用，
境外对人民币和人民币资产的需求会随之增加。我们估计，在当前条件
下，人民币在国际储备中的潜在份额可达 3.7%，对应 2.7 万亿元流向人
民币1。与此同时，我们预计今年美联储的加息空间不大，美元指数继续
上行空间有限。而且中国国内经济环境与美欧日相比显得相对稳定。总
体而言，经济基本面不支持人民币大幅贬值。 
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