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第一章

市场环境
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一级市场：股权融资及并购市场持续疲弱

注：境内信用债包括信用债及资产证券化产品；中资境外债指中资发行人中长期境外债券

境内信用债 20.4万亿元 +8% 中资境外债 1,443亿美元 +47%

1,835亿美元 -38%境内并购 428亿美元跨境并购 -21%

2,264亿美元 -35%中国并购市场

A股 港股

IPO

FO

IPO

FO

178亿美元

119亿美元

2023                    2024                同比

8,193亿元

3,565亿元

4,627亿元

合计 合计2,016亿元

674亿元

1,342亿元

-81%

-71%

-75% 200亿美元 +12%

113亿美元 +91%

87亿美元 -27%

59亿美元

2023                     2024                同比

股

债

并
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二级市场：“926”增量政策带动交投情绪显著升温

资料来源：港股数据为港交所网站；A股成交额相关数据、融资融券余额为wind数据；公募基金、私募资管/基金数据来自基金业协会
注：私募资管中，证券公司私募资管规模=证券公司及资管子公司管理规模；私募股权投资基金规模=证券公司私募子公司私募基金+私募股权投资基金+创业投资基金

私募资管/基金公募基金

证券公司
私募资管规模

5.5万亿元

较上年末 +3%

私募股权
投资基金规模

14.9万亿元

较上年末 -0.1%较上年末 +19%

2024年日均余额

同比 -2%

主要指数

上证指数 2,975点 3,352点 +13%

恒生指数 17,047点 20,060点 +18%

2023          2024         同比

A/H日均成交额

2023 

A股 8,764亿元

港股 1,050亿港元

2024 同比

沪深港通日均成交额

北向 1,501亿元 +39%
占A股6%

南向 443亿元 +59%
占港股17%

10,620亿元 +21%

1,318亿港元 +26%

2024                同比

融资融券

期末余额

32.8万亿元1.57万亿元
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第二部分

业绩表现
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61.6 56.9

2023 2024

公司全年营业收入、净利润较前三季度回暖

归母净利润

ROE

亿元
营业收入

5.5%

160

53

-13% 25%

75%

-5%

境外

境内

6.4%

-7.5%

30.9 

42.6 

27.7 7.2 

103.3 

1.5 

48%

15%
-16%

经纪手续费净收入
资本金收入

其他

20%
-6%

投行手续费净收入

资管及基金手续费净收入

13%

其他手续费净收入

注1：资本金收入包括投资收益（不含对联营企业和合营企业投资收益）、公允价值变动损益、利息净收入、汇兑损益
注2：其他收入包括其他收益、其他业务收入、资产处置收益及对联营企业和合营企业投资收益

229.9 213.3

2023 2024

-7.2%

-7%

-2%

收
入
结
构

按地域 按类型

公司积极应对市场变化，全年业绩较前三季度同比降幅趋缓
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1,240 1,196 

4,180 4,544 

5,420 
5,740 

2023.12.31 2024.12.31

金融资产及信用类资产 现金+其他

1,046
1,153

2023.12.31 2024.12.31

归母净资产

1,401 1,054 

1,558 2,254 

530 
342 

557 
662 135
231

4,180 
4,544 

2023.12.31 2024.12.31

股票 债券 基金

信用类 其他

资产规模稳步增长

注1：金融及信用类资产包括金融投资、融出资金、买入返售金融资产、衍生金融资产
注2：股票为交易性金融资产及其他权益工具投资中的股票；债券为交易性金融资产中的债券及其他债权投资；基金为交易性金融资产中的基金和其他权益工具投资中的
基金；信用类包括融出资金及买入返售金融资产

亿元

经调整资产总额

金融及信用类资产
杠杆率
（倍）

5.2x 5.0x

+9%

归母净资产

+10%

+45%

-25%

-35%

79%

21%

+9%

-3%

79%

21%

+6%

+19%

+72%

资产总额及归母净资产均稳步增长，金融及信用类资产结构中债券占比提升
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第三部分

业务进展
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投行业务保持领先优势

NO.1

中资企业全球股本

中资企业全球IPO

NO.1

港股IPO

保荐项目承销规模及数量

中资企业全球前十大IPO参与6单

境内债券承销
行业排名

NO.4

中资企业境外债
中资券商承销

NO.1

中国并购市场
连续十年

NO.1  四川金控等改制组建
四川农商联合银行

NO.1

中资券商中资企业
美股IPO

2024年唯一一单规模超百亿
A股股本项目

⚫

⚫

持有型不动产ABS

管理规模

NO.1

公募REITs

管理规模

NO.2

⚫ 财政部境外主权债券：唯一中资投行连续8年参与发行

⚫ 绍兴原水水利REIT：全国首单水利基础设施公募REIT

⚫ 厦门国际银行养老主题金融债

⚫ 建信持有型不动产ABS

香港上市公司私有化
交易规模及数量

NO.1  

国企战略性重组

亚信安全收购
亚信科技

A股标杆交易

赛生药业私有化

港股亮点交易

辽宁忠旺集团
司法重整

债务重组

宝塔石化集团
司法重整

股权融资

债务融资及资产证券化

财务顾问服务

注：数据均为完成口径
数据来源：内部统计、Wind、Dealogic、Bloomberg；中资企业全球股本融资、中资企业全球IPO融资中香港市场按保荐人均摊、其它海外项
目按账簿管理人均摊、A股按实际承销份额统计，汇率采用2024年12月31日美元对人民币中间价。
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二级市场业务不断夯实综合金融服务能力

权益衍生金融工具
名义本金

股票业务加强能力建设，覆盖多元客群

• QFII客户市占率连续21年排名市场首位

• 主要公募基金、重点保险机构等投研排名第一梯队

香港交易所

“人民币柜台
最活跃做市商”奖

• 港股交易份额在中资券商中持续领先

• 互联互通交易份额保持市场前列

• 境外新增覆盖哈萨克斯坦、韩国、马来西亚三个亚洲市场

2024年末

夯实机构客群优势

升级全球交易能力

产品业务稳步发展

2,696亿元

加强国际化交易服务能力

固定收益持续构建全资产类别服务能力

~2,250亿元
2024年末

集团债券持仓

• 大宗商品做市重点品种排名市场前列

• 跨境结算量持续增加

• 搭建纽约、新加坡、东京等地的全球化销售网络

• 中资外币债承销排名全市场第一

• 债券承销和做市规模保持市场领先地位

固定收益市场领先的销售交易平台

动态加大固收持仓

同比 45%

• 外汇业务规模处于券商领先
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单一
3,853 

集合
1,667 

资产管理板块保持稳健发展

-7%

+20%

亿元

20241231

AUM

5,520亿
同比持平

资产管理规模

资产管理规模企稳、拓客进展顺利

亿元

中金基金管理规模保持高速增长

中金基金公募基金管理规模

2,073 

2020 2021 2022 2023 2024

+63%

产品布局、投研能力推动业绩积累

• 多只核心基金产品业绩领先

• 产品线布局进一步丰富

REIT   中金印力消费 中金联东科创 中金重庆两江

传统公募 中金金辰债券 中金成长领航混合

CAGR 40%

坚持做好养老金融大文章

• 社保规模持续提升，主要账户业绩表现优异

• 顺利完成企业年金资格延续

客户覆盖深度和广度持续扩展

• 巩固战略客户合作，拓展企业客群，开拓零售渠道

• 国际业务拓客稳步推进，跨境主动管理规模稳健增长
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2024年IPO企业代表

31%

9%

9%

6%

9%

15% 21%

私募股权业务规模稳步增长

位列市场No.1

先进制造

在管资产规模

4,576亿元

2024

亮点

新增募资规模

超500亿元

数字技术、
人工智能及其他

大消费

环保、
新材料

新能源、
新能源车

大健康

半导体

新设立基金

超30支

IPO企业数量

15家

（按企业上市时间排序）

2024年直投行业分布
（按笔数）

业务表现：私募股权业务稳中求进，发挥双向赋能作用

同比+14%
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财富管理深化买方投顾转型，全方位助力“长钱长投”

近850万户
较上年末

+约170万户

客户数量 客户资产

3.18万亿元
较上年末

+11%

全渠道、多场景获客

服务更广客群

以保有客户资产为核心

提升产品规模

产品规模 近3,700亿元

连续5年正增长

买方投顾
产品规模

近870亿元

…

股票50 ETF50

股票T0

超35万人次累计覆盖客户

签约客户资产 超2,500亿

创新个人交易服务

数字化拓展服务边界

投教工作和品牌活动持续加强

持续落地SMART数智化战略

打造高质量品牌活动矩阵

A等次⚫ 再获证券业协会投教工作评估

⚫ 打造“线上+线下”品牌活动矩阵

九大品牌线下活动

~5,000场

线上直播观看

>1,500万人次

APP

E-SPACE 买方投顾数字化

平台RITAs

升级11.0版本

行业首批支持鸿蒙原生系统的券商APP

获得中国人民银行

金融科技发展奖 布局AIGC新质生产力



谢谢！


