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第一章

市场环境
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一级市场A股、港股IPO市场持续疲弱

债券融资 中国并购

境内信用债 19.0万亿元 +5%

中资境外债 980亿美元 -14%

3,245亿美元 -19%

2,527亿美元 -28%

719亿美元

境内并购

跨境并购 +46%

注：中资境外债指中资企业中长期境外债券；港股follow-on规模包括减持项目

股权

美股中概股

35亿美元 +166%

7亿美元IPO

29亿美元FO +264%

+24%

A股

7,617亿元

港股

185亿美元-23%

3,590亿元IPO

4,027亿元FO

59亿美元IPO -56%

126亿美元FO +20%

2021       2022           2023

-13% -31%

-6% -40%

-9% -36%合计

2021        2022           2023

合计

-69%

-85%

-79%
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二级市场交投活跃度进一步下降

资料来源：债券通交易量、融资融券余额为wind数据；公募基金、私募资管及基金数据来自基金业协会
注1：日均成交额均为2023年日均成交额
注2：涉及时点数均为2023年年末时点数
注3：证券公司私募资管规模=证券公司及资管子公司管理规模；私募股权投资基金规模=证券公司私募子公司私募基金+私募股权投资基金+创业投资基金

沪深港通日均成交额A/H日均成交额主要指数

• 上证指数 -15%    -4%

• 恒生指数 -15%   -14%

• A股 10,584 9,251 8,744亿元

• 北向 1,078亿元 +8%
占A股5%

• 南向 278亿元 +2%

占港股14%

融资融券 公募基金 私募资管/基金

私募股权投资基金规模15.0万亿元

较上年末 +4%

日均余额1.61万亿元

同比 -1%

余额27.6万亿元

较上年末 +6%

证券公司私募资管规模5.3万亿元

较上年末 -16%

2021 - 2022 - 2023 2021    - 2022    - 2023

-5%-13%

• 港股 1,667 1,249 1,050亿港元

-16%-25%
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第二章

业绩表现
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受市场变化影响，投行手续费净收入拖累整体业绩同比下滑

中金：全年营收、净利表现承压

归母净利润

ROE

亿元
营业收入

8.9%

按地域

37.0 

83.9 

105.8 

3.2 

+7%

46%

16%
-47%

资本金收入

其他
+46%

收入结构

169.1 

60.8 

+17%
26%

74%

-19%

境外

境内

76.0 
61.6

2022 2023

6.4%

-19%

投行手续费净收入

其他手续费净收入
按类型

36%

-6%

注1：资本金收入包括投资收益（不含对联营企业和合营企业投资收益）、公允价值变动损益、利息净收入、汇兑损益
注2：其他收入包括其他收益、其他业务收入、资产处置收益及对联营企业和合营企业投资收益

260.9 
229.9

2022 2023

-12%
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1,440 1,240 

4,126 
4,180 

5,567 5,420 

2022.12.31 2023.12.31

金融资产及信用类资产 现金+其他

74%

23%

+1%

-14%

77%

26%

992 
1,046 

2022.12.31 2023.12.31

归母净资产

1,251 1,401 

1,482 
1,558 

604 
530 

588 557 
201 135

4,126 4,180 

2022.12.31 2023.12.31

股票 债券 基金 信用类 其他

资产规模整体保持稳定，归母净资产小幅增长

注1：金融及信用类资产包括金融投资、融出资金、买入返售金融资产、衍生金融资产
注2：股票为交易性金融资产中的股票；债券为交易性金融资产中的债券+其他债权投资；基金为交易性金融资产中的基金；信用类包括融出资金及买入返售金融资产

亿元

经调整资产总额

金融及信用类资产
杠杆率
（倍）

5.6x 5.2x

+1%

归母净资产

+5%

+5%

+12%

-12%

-5%

-33%

-3%

经调整资产总额规模小幅下滑，杠杆率略低于上年末水平
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第三章

业务进展
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科技类项目交易规模>3,400亿

投行持续巩固核心优势

服务国家战略，推动业务发展

• 协助头部房企完成超800亿债务风险化解

助力科技自立自强

上海硅产业
集团科创债

服务绿色发展

相关项目交易规模>6,000亿
工商银行境外碳
中和绿色债

助力发展普惠金融

助力中小微企业相关交易规模>2,300亿

理想汽车
美股ATM增发

惠同新材
北交所IPO

隆和微小企业贷款
资产支持证券

西宁特钢
债务重组

A股IPO前十大项目参与4单

港股IPO前十大项目参与6单

港股IPO
承销规模及保荐数量

NO.1NO.2

唯一中资投行: 连续七年参与境外国债发行

完成首批REITs扩募项目四单中的2单

境内债券承销
行业排名

NO.4

中资企业境外债
中资券商承销

连续3年NO.1

股

债

并

中国并购市场

累计9年NO.1

中国跨境并购

NO.1

中国境内并购 中国并购市场已公告前十大交易

参与6单

国家管网集团整合干线
管网联合管道股权

中国移动入股
邮储银行

…

助力化解债务风险

注：中国并购市场交易规模累计9年排名第一，统计时间区间为2014年至2023年。

• 完成项目涉及债务规模

近6,670亿元，引入资

金逾700亿元 沈阳汽车重整投资
华晨集团

业务表现

中资企业全球
股本融资

北交所
IPO
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二级市场业务面向全球客户构建一站式金融服务平台

注：境外产品为中资券商排名

互联互通交易份额保持市场前列

• 成为首批“港币-人民币”双柜台做市商

A股交易份额
再创历史新高

权益衍生金融工具
名义本金

2023年 3,874亿元 +12%

获批成为北交所和上交所科创板做市商

• 积极开拓中东及其他“一带一路”市场，海外客户数量稳步增长

股票业务深耕机构客群

交易及产品服务能力不断升级

跨境业务持续拓展

2023年 2.25%

固定收益强化全资产类别服务能力

覆盖全球机构投资者超11,000家

平均持仓规模保持稳定

~1,300亿元2023年

• 商品期权期货做市品种增加至28个，重点品种排名市场前列

NO.2

• 获“北向互换通”及“债券通南向通”做市资格

• 连续两年获评“年度北向通优秀做市商”

• 全球通（CIBM-Direct）现券交易结算量连续三年排名券商

• REITs全链条服务，场内做市覆盖28支，AA级做市评级排名市场第一

• 为国债期货首家及唯一一家升级为主做市商的机构

加强不同资产类别交易及做市服务能力

巩固国际业务优势

QFII客户市占率连续20年保持市场首位
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公募REITs管理规模位列行业第一

积极布局ESG主题投资
构建并优化ESG评价体系

资产管理板块推动业务结构优化

单一
4,137 

集合
1,388 

-12%

-40%

亿元

AUM

5,526亿
-21%

养老

ESG

双循环

资产管理规模

中金基金管理规模

2020-2023

CAGR

36%

1,272 

2020 2021 2022 2023

公募基金 其他

1,385 +25%

资产管理业务持续优化业务结构

中金基金规模保持高速增长

深度服务社保、年金等战略客户
年金投资服务覆盖约5,000万企、事业职工

香港资管规模保持中资第一梯队
相关领域投资规模占比持续提升

• 中金中证1000指数增强型发起式证券投资基金

• 中金先进制造混合型证券投资基金

• 中金优选长兴稳健6个月持有期混合型发起式基金中基金(FOF)

积极丰富产品布局，推出6只传统公募产品

……

加大科技前沿领域、战略性新兴产业投资力度
落地科创战配及员工持股业务规模逾百亿

科技

亿元
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全年IPO企业数量

在管规模稳居券商私募子第一，募资实现逆势增长

私募股权业务保持市场领先地位

2023年末

在管认缴AUM

4,018亿元

+12%

母基金

28%

直投基金

72%

多元策略管理，聚焦新经济

18%

11%

14%

6%

51%

FOF投资行业分布
（截至2023年底）

直投项目行业分布
（截至2023年底）

高端制造

大健康

高新技术

多行业

大消费

主动应对市场波动，积极探索退出途径

……

回购

分红

上市后退出

股权转让

中国股权投资市场机构有限
合伙人50强

第1名

中国最受LP关注
私募股权投资机构

第1名28%

23%

22%

16%

11%

新能源及高端制造

大消费

数字技术与金融科技

大健康

不动产和基础设施 13家

…

新设基金 约30支

全年新增募资AUM

逾500亿元

扩募 16支
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财富管理业务稳健发展，买方投顾转型不断深化

2023

~3,500亿

产品保有量保持正增长，普惠金融产品及服务不断升级

产品保有规模
通过“股票50”、“ETF50”、
“股票T0”等创新个人交易服务

超20万累计覆盖客户

签约客户资产 超2,400亿

深化数字化转型，积极传播品牌声量

提升品牌影响力

A等次获得证券业协会投教工作评估

数智化驱动价值变现

打造“线上+线下”内容矩阵

线下
活动

直播
节目

活动场次超3,400场 直播观看超1,200万

中国50中国行

财富万家行 ……

《向往的投资》

《基金有规划》
……

坚持以客户为中心，客户规模稳定增长

客户数量

680.38万户
+99万户

客户资产

2.88万亿元
+4.3% 线上AUM近百亿，较上年底翻4倍

App从功能型向运营型升级，赋能业务发展

数据管理能力获信通院三级（稳健级）认证

探索AIGC赋能财富管理场景



14

研究专注于重要课题和领域，加强国际影响力

2023年发布中外文研究报告

超18,000篇 近400人

经验丰富的专业人士

超40个

研究覆盖行业

专题报告及新书获广泛关注与好评 重要领域积极发声

2012-2023

连续十二年蝉联
大中华区最佳分析师团队第一名

• 发布系列报告：

• 发布新书：

《大国产业链》

……

《“一带一路”新十年》

AI浪潮之巅 数智中国

中国大消费
中金前沿科技

全面注册制研究

…….

探索中国特色估值体系

积极参与共建绿色“一带一路”国际合作

受邀参与中国环境与发展国际合作委员会
重点课题项目

受邀参加G20可持续金融工作组

在联合国气候变化大会（COP28）举办
主题研讨会

心归田野梦归乡

近1,800支

研究覆盖中国内地、香港特区、纽约、新加坡、
法兰克福、伦敦及巴黎证券交易所上市股票

国际权威评奖蝉联第一

2006-2023

连续十八年蝉联
中国研究第一名
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谢 谢！


